
القيمة الاسميةعدد الأسهم المطروحةاجمالي عدد الأسهمسنة التأسيسالنشاط الرئيسيالموقع الإلكتروني
shalfa.saريال4,200,000630,00010م2008إدارة وتشغيل المنشآت

الشركةوصف
تقدمحيث:المرافقإدارة-1-:وهيقطاعاتثلاثةفيالأساسيالشركةنشاطيتمثل
اندةالمسوالخدماتالحشراتومكافحةوالتشغيلوالصيانةوالضيافةالنظافةخدمات
لعامالشركةإيراداتمن%87.63وتمثلالرعايةلمراكزالشخصيةالعنايةمثلالأخرى
الزراعةوخدماتالنفاياتنقلبـخدماتقيامهاخلالمن:البيئيةالخدمات-2م،2023
بتقديمالشركةتقوم:المشاريعإدارة-3,م2023لعامالشركةإيراداتمن%12.35وتمثل
.م2023لعامالشركةإيراداتمن%0.03وتمثلالمشاريععلىوالإشرافالرقابةخدمات
عامحتىتمتدبفتراتالنشرة،تاريخحتىقائمًامشروعًا25منلأكثرخدماتهاالشركةوتقدم
ريال226,713,661منهانفذسعوديريال1,591,223,379تبلغإجماليةوبقيمةم2029

اكم،القائمةالعقودفتراتخلاللتنفيذهسعوديريال1,364,509,718تبقىوسعودي
م2023لعامالشركةإيراداتمن%98.24نسبتهماالحكوميةالجهاتمعالمشاريعتمثل
علىوجوهريكاملاعتماديشكلماوهوالإيرادات،بقيةالخاصالقطاعيمثلفيما

.الحكوميالإنفاقعلىكاملاعتمادوبالتاليالحكوميةالجهات

التحليل
إلا أن هـذا النمـو % 111.48م بنسـبة 2023م و2022نمت إيرادات الشركة بشكل كبير بين عـامي 

خـلال % 21.29واجهه انخفاض في هامش إجمالي الربح حيث انخفض هامش إجمالي الـربح مـن 
م، 2024يونيـو 30خلال فترة الستة أشهر المنتهيـة بتـاريخ % 15.33م إلى أن وصل إلى 2022عام 

شــغيلية بنســبة نتيجــة ارتفــاع تكــاليا الإيــرادات بشــكل كبــير، بالإاــافة إلى ارتفــاع التكــاليا الت
.نتيجة ارتفاع المصاريا العمومية والإداريةم2023و م 2022بين عامي % 52.13

قـا الشرـكة قد تكون محاولة خفض التكاليا في المرحلة الحالية استراتيجية متناسـبة مـع مو
يجيتي التوسـع بالإاافة إلى سعيها للتوسع، إلا أنه عمليًا يصعب على الشركة الجمـع بـين اسـترات

.وتخفيض التكاليا، وهو ما تواجهه إدارة الشركة حاليًا

ومكـرر السـعر % 80بـونن 10.15xتم تقييم الشركة بناءً على مكرر الأرباح للشركات المقارنة البالغ 
ريـال سـعودي73.75وبذلك فإن السعر المستهدف للسهم هـو % 20بونن 2.18xإلى المبيعات 

.عن سعر الطرح% 20.90بارتفاع مستهدف يبلغ 

البياناتعلىاملكبشكلالاعتمادعلىالقدرةأوالمواداكتمالأودقةالشركةتضمنلاذلك،ومع.التقريرهذافيالمدرجةوالمعلوماتالبياناتدقةمنبالتحققوالشاملالكاملالتزامهابموجبهالماليةفرصةشركةتؤكد:تنويه
الماليةفرصةكةشرتتحمللا.الماليينمستشاريهميستشرواأنالاستثمارفيالراغبينالأشخاصعلى.ماليةأوراقأيتداولأوبيعأوشراءعلىتشجيعأوتوصيةأنهعلىذلكفهمعدميجبحال،أيفي.المقدمةوالمعلومات
مراكزأيتملكولاكةبالشرلهاعلاقةأيتوجدلابانالماليةفرصةشركةوتؤكد.بكالخاصةالاستثمارقراراتعنمسؤولوحدكأنتوبالتالي،.المستثمرينبينأوالتقريرمحلالشركةفيتحدثقدتغييراتأوخسائرأيمسؤولية
.التقريرهذاونشرصدورتاريخحتىفيهااستثمارية
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تقييم الشركة باستخدام مكررات القطاع
P/BVP/SalesP/EBITDAP/E

2.882.189.5110.15متوسط شركات المقارنة
3.580.877.5711.41شركة شلفا

قيمة الشركة المتوقعة 
باستخدام مكرر السعر إلى 

المبيعات
637,717,109 20%

قيمة الشركة المتوقعة 
%80 227,756,377باستخدام مكرر الربحية 

%100 309,748,523متوسط القيمة
للسهم\ريال  73.75سعر السهم المتوقع

%20.90توقع حركة سعر السهم

تفاصيل الطرح
630,000الأسهم المطروحة
61.00سعر طرح السهم

م28/10/2024-م20/10/2024لينفترة اكتتاب المستثمرين المؤه
ن اخر يوم لإغلاق اكتتاب المستثمري

م28/10/2024المؤهلين
ق اخر موعد لسداد قيمة الاكتتاب وف

م28/10/2024طلبات الاكتتاب
م31/10/2024الإعلان عن التخصيص النهائي

م04/11/2024رد الفائض
سهم10اركةالحد الأدنى لاكتتاب الفئات المش
سهم 209,900اركةالحد الأعلى لاكتتاب الفئات المش

ريال610قيمة الحد الأدنى للاكتتاب

(21233-30)ترخيص رقم 

(نمو)نظرة عامة على الطرح العام في السوق الموازي -شركة شلفا 

https://shalfa.sa/Default


تفاصيل تقدم العقود

تفاصيل قائمة الدخل تركز الإيرادات حسب القطاع

المؤشرات المالية الرئيسية
Jun-2024 (TTM)Dec-31-2023Dec-31-2022للسنة المالية المنتهية

ريال سعودي  ريال سعودي  ريال سعودي  العملة
238,843,165185,396,542116,873,678اجمالي الأصول

167,205,513121,722,18867,934,961اجمالي الالتزامات
71,637,65263,674,35448,938,717اجمالي حقوق الملكية

292,972,779260,381,399123,121,546اجمالي الإيرادات 
47,547,26245,036,38226,216,104مجمل الربح

EBITDA 33,830,15531,592,11017,733,406
EBIT 27,204,24525,551,25013,407,852

22,450,08421,542,5249,056,382صافي الربح
5.355.132.16الربح للسهم الواحد

 4,200,0004,200,000 4,200,000عدد الاسهم

البياناتعلىاملكبشكلالاعتمادعلىالقدرةأوالمواداكتمالأودقةالشركةتضمنلاذلك،ومع.التقريرهذافيالمدرجةوالمعلوماتالبياناتدقةمنبالتحققوالشاملالكاملالتزامهابموجبهالماليةفرصةشركةتؤكد:تنويه
الماليةفرصةكةشرتتحمللا.الماليينمستشاريهميستشرواأنالاستثمارفيالراغبينالأشخاصعلى.ماليةأوراقأيتداولأوبيعأوشراءعلىتشجيعأوتوصيةأنهعلىذلكفهمعدميجبحال،أيفي.المقدمةوالمعلومات
مراكزأيتملكولاكةبالشرلهاعلاقةأيتوجدلابانالماليةفرصةشركةوتؤكد.بكالخاصةالاستثمارقراراتعنمسؤولوحدكأنتوبالتالي،.المستثمرينبينأوالتقريرمحلالشركةفيتحدثقدتغييراتأوخسائرأيمسؤولية
.التقريرهذاونشرصدورتاريخحتىفيهااستثمارية
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(نمو)نظرة عامة على الطرح العام في السوق الموازي -شركة شلفا 

21.29%
17.30% 17.42%

15.33%

10.89% 9.81% 10.38% 9.24%
7.36% 8.27% 7.60% 6.57%

2022 2023 Jun 2023 Jun 2024

هامش مجمل الدخل هامش الربح التشغيلي هامش صافي الربح
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