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الشركةوصف
الآبارمنالمياهسحبخلالمنالشربمياهإنتاج-1:فيالشركةأعمالقطاعاتتتمثل

سالمقاييحسبومعالجتهاالكفاءةعاليةمضخاتخلالمنالمصنعحرمداخلالمتواجدة
نعمصامنثلجمكعباتإلىالمحلاةالمياهتحويل:الثلجإنتاج-2.السعوديةوالمواصفات

الطاقةتبلغبينماالساعةفيلتر120,000يقاربماالآباروتنتج.بالشركةالمكعباتإنتاج
ىالقصوالإنتاجيةالطاقةتبلغبينماالساعةفيعبوة129,000الإنتاجلخطيالإنتاجية
ةالشركفلدىالثلجلمصانعوبالنسبة.%35.46تشغيلبنسبةسنويًالترمليون306للمصنع

منمكعبمتر105,000تبلغقصوىإنتاجيةبطاقةإنتاجخطوط8منتتكونمصانع3
لاإالإنتاجفيللتوسعكبيرةإمكانيةيوضحماوهو%31.30تبلغتشغيلبنسبةالثلجقوالب

علىالشركةقدرةمنتخفضوالغربيةالجنوبيةالمنطقتينفيتتركزوالتيالبيعنقاطأن
%16و%84ربيقاماالجنوبيةالمنطقةفيالشركةمبيعاتتمثلحيث.الإنتاجيةطاقتهارفع

فيرارالاستقيمنحهاماوهوعميلأيعلىالشركةمبيعاتتتركزولا.الغربيةللمنطقة
.الرئيسيينالعملاءأحدفقدانمنالمخاطرةدونالمبيعات

التحليل
انخفضي  تواجه الشركة صعوبة فيي تنميية مبيعاتهيا نتيجية لمحدوديية الوصيول للعميلاء حييث

إلا أن %( 2)م بنسيبة تقيارب 2023مبيعات الشركة ما بين فترة الاثناعشرة شيهر السيابقة والعيام 
خلال فترة الاثنيا عشرية شيهر % 12.17هوامش الربحية ارتفع  حيث نما هامش صافي الربح إلى 

م، 2024خلال عام % 10.58الماضية مقارنة بنسبة 
مين إجميالي اوصيول % 75تمتلك الشركة مركز مالي قوي حيث تبلغ حقوق الملكية ميا نسيبتها 

مرة وذلك نتيجة سيهولة تيييا المخيزون وهيو 5.37كما أنها تملك معدل دوران مخزون يبلغ 
(.  المنتجات اوساسية)ما يميز هذا النوع من الشركات 

رر السيعر إلى تم تقييم الشركة بناءً على مكررات الشركات المقارنة حييث تيم تقيييم الشريكة بمكي
وبنياء % 60بيوزن 22.82Xومكيرر السيعر إلى اوربيال البيالغ % 40بوزن 2.22Xالبالغ ( P/S)المبيعات 

%55.79ريال بارتفاع مستهدف يبلغ 4.21عليه فإن سعر السهم المستهدف يبلغ 

البياناتعلىاملكبشكلالاعتمادعلىالقدرةأوالمواداكتمالأودقةالشركةتضمنلاذلك،ومع.التقريرهذافيالمدرجةوالمعلوماتالبياناتدقةمنبالتحققوالشاملالكاملالتزامهابموجبهالماليةفرصةشركةتؤكد:تنويه
الماليةفرصةكةشرتتحمللا.الماليينمستشاريهميستشرواأنالاستثمارفيالراغبيناوشخاصعلى.ماليةأوراقأيتداولأوبيعأوشراءعلىتشجيعأوتوصيةأنهعلىذلكفهمعدميجبحال،أيفي.المقدمةوالمعلومات
مراكزأيتملكولاكةبالشرلهاعلاقةأيتوجدلابانالماليةفرصةشركةوتؤكد.بكالخاصةالاستثمارقراراتعنمسؤولوحدكأن وبالتالي،.المستثمرينبينأوالتقريرمحلالشركةفيتحدثقدتغييراتأوخسائرأيمسؤولية
.التقريرهذاونشرصدورتاريخحتىفيهااستثمارية

@ForsaCapital
ForsaCapital.com
Page 1 of 2
Date 2024/10/07

تقييم الشركة باستخدام مكررات القطاع
P/BVP/SalesP/EBITDAP/E

1.922.2210.3622.82متوسط شركات المقارنة
1.741.566.8413.83شركة سما للمياه

قيمة الشركة المتوقعة 
باستخدام مكرر السعر إلى 

المبيعات

191,653,246 40%

قيمة الشركة المتوقعة 
باستخدام مكرر الربحية 

222,759,587 60%

%100 213,427,685متوسط القيمة
للسهم\ريال  4.21سعر السهم المتوقع

%55.79توقع حركة سعر السهم

تفاصيل الطرح
10,000,000اوسهم المطروحة
2.70-2.50نطاق سعر السهم

م08/10/2024-م02/10/2024فترة اكتتاب الجهات المشاركة
اخر يوم لإغلاق اكتتاب الجهات 

المشاركة
م08/10/2024

ق اخر موعد لسداد قيمة الاكتتاب وف
طلبات الاكتتاب

م08/10/2024

م13/10/2024الإعلان عن التخصيص النهائي
م15/10/2024رد الفائض

سهم100اركةالحد اودنى لاكتتاب الفئات المش
سهم 2,499,900اركةالحد اوعلى لاكتتاب الفئات المش

ريال270قيمة الحد اودنى للاكتتاب
تم استخدام السعر اوعلى من النطاق السعري* 

(21233-30)ترخيص رقم 

(نمو)نظرة عامة على الطرح العام في السوق الموازي -شركة مصنع مياه سما 

https://samawater.com.sa/


إيرادات الشركة وفقًا للنطاق الجغرافي

تفاصيل قائمة الدخل تركز الإيرادات حسب تصنيف المنتج

المؤشرات المالية الرئيسية
Jun-2024 (TTM)Dec-31-2023Dec-31-2022للسنة المالية المنتهية

ريال سعودي  ريال سعودي  ريال سعودي  العملة
106,888,052108,732,720112,100,816اجمالي اوصول

29,403,51332,316,05433,963,687اجمالي الالتزامات
77,484,53976,416,66678,137,129اجمالي حقوق الملكية

86,470,71487,428,49084,546,421اجمالي الإيرادات 
42,717,91041,623,45135,417,516مجمل الربح

EBITDA 20,790,127117,272,5466,607,921
EBIT 10,621,53410,762,3506,607,921

9,760,3889,232,4836,729,923صافي الربح
0.200.180.15الربح للسهم الواحد

 45,000,000 50,000,000 50,000,000عدد الاسهم
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مراكزأيتملكولاكةبالشرلهاعلاقةأيتوجدلابانالماليةفرصةشركةوتؤكد.بكالخاصةالاستثمارقراراتعنمسؤولوحدكأن وبالتالي،.المستثمرينبينأوالتقريرمحلالشركةفيتحدثقدتغييراتأوخسائرأيمسؤولية
.التقريرهذاونشرصدورتاريخحتىفيهااستثمارية

@ForsaCapital
ForsaCapital.com
Page 2 of 2
Date 2024/10/07

تم استخدام السعر اوعلى من النطاق السعري* 

(21233-30)ترخيص رقم 
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هامش مجمل الدخل هامش الربح التشغيلي هامش صافي الربح

(نمو)نظرة عامة على الطرح العام في السوق الموازي -شركة مصنع مياه سما 
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