
(تاسي)نظرة عامة على الطرح العام في السوق الرئيسي -شركة مياهنا 
القيمة الاسميةعدد الأسهم المطروحةاجمالي عدد الأسهمسنة التأسيسالنشاط الرئيسيالموقع الإلكتروني

miahona.comريال160,925,54348,277,6631م2008معالجة ونقل المياه
وصف الشركة
جوهرية وهي شركة تطوير وتشغيل المدن الصننايية 4شركات تابعة منها 7تملك الشركة 

ة، المحدودة للمشناركة يني بننات وتشنغيل وةنيانة محطنات تحلينة الميناه للمندن الصننايي
الحنة وشركة بيئة الجزيرة لتشغيل وةيانة محطنات تحلينة الميناه بمنا يني للنك الميناه الم
ميناه ومياه البحر وإيادة تدوير ومعالجة شبكات المياه، وشركة إنتاج مياه الرياض لخدمات ال
لصنحي ومياه الصرف الصحي، وشركة أراها للخدمات البيئية لتشغيل شبكات مياه الصنرف ا

أو محطننات معالجننة مينناه الصننرف الصننحي وإةننكا وةننيانة شننبكات الصننرف الصننحي، تنندير 
مشناريع بنانام البننات والتملنك والتشنغيل والنقنل  ويلنة 6الشركة مع شنركاتها التابعنة 

مشنناريع بناننام 5، بالإضنناية إلنن  (ROT)وناننام التننرميل والتشننغيل والنقننل ( BOOT)الأجننل 
، كما تعتزم الشركة تنمية محفانة مشناريعها منلا خنكل (M&O)خدمات التشغيل والصيانة 

.م2026وملا المتوقع بدت يملياتهما التجارية خكل يام ترسيتهلمشروييلا تمت 

التحليل
يني ينام % 31.47منلا 2023يني ينام % 33.72يل  الرغل ملا ارتفاع هامش مجمل النرب  إلن  

خنكل ينام % 17.54إلن  2022خنكل ينام %18.15إلا أن هامش ةنايي النرا انخفنن منلا 2022
ينر يلن  نتيجة لزيادة تكاليف التمويل نتيجة ارتفناع أسنعار الفاةندة والنثر أشنر بشنكل كب2023

، لند  الشنركة 2023يني ينام %44.73ربحية الشركة حين  تشنكل نةنبة النديون منلا الأةنول 
سننة إلا أن 25موقف قور يي إيراداتها حي  تعتمد يلن  يقنود امتينام تمتند لفتنرات تتجناوم 

ة، مخا ر يةخ أو إنهات العكقة التعاقدية قاةمة وقد تؤشر بشنكل جنوهرر يلن  نتناةش الشنرك
ملا إجمالي الأةنول أر أن معانل أةنول الشنركة تتم نل % 66تشكل حقوق الامتيام ما نةبته 

لمكنرر الةنعر إلن  الأربناا %80يي موجودات غير ملموسة، تل تقييل الشنركة بنناتع يلن  ومن 
وتنل تقينيل سنعر الةنهل 3.29xالبنالغ  لمكنرر الةنعر إلن  المبيعنات% 20وومن 40.10xالبالغ 

.يلا الحد الأيل  للنطاق الةعرر% 10.19ريال بارتفاع قدره 12.67المتوقع 
تقييم الشركة باستخدام مكررات القطاع

P/BVP/SalesP/EBITDAP/E
10.443.2923.2240.10متوسط شركات المقارنة

4.715.7016.8732.51شركة مياهنا
قيمة الشركة المتوقعة

باستخدام مكرر السعر 
إلى المبيعات

1,065,869,462 20%

قيمة الشركة المتوقعة
%80 2,282,631,213باستخدام مكرر الربحية 

%100 2,039,278,863متوسط القيمة
للةهل\ريال  12.67سعر الةهل المتوقع

%10.19توقع حركة سعر السهم

تفاصيل الطرح
48,277,663الأسهل المطروحة
10.5-11.5نطاق سعر الةهل

م21/05/2024-م 22/05/2024يترة الطرا
م22/05/2024اخر يوم لإغكق الطرا

م26/05/2024الإيكن يلا التخصيص النهاةي
م30/05/2024رد الفاةن

سهل100,000اركةالحد الأدن  لاكتتاب الفئات المش
سهل 8,046,276اركةالحد الأيل  لاكتتاب الفئات المش

ريال لكل  مئة ألف سهل1,150,000قيمة الحد الأدن  لاكتتاب

ل يكاملبشكلالايتماديل القدرةأوالمواداكتمالأودقةالشركةتضملالاللك،ومع.التقريرهثاييالمدرجةوالمعلوماتالبياناتدقةملابالتحققوالشاملالكاملالتزامهابموجبهالماليةيرةةشركةتؤكد:تنويه
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أرتملكولاركةبالشلهايكقةأرتوجدلابانالماليةيرةةشركةوتؤكد.بكالخاةةالاست مارقراراتيلامةؤولوحدكأنتوبالتالي،.المةت مريلابيلاأوالتقريرمحلالشركةييتحدثقدتغييراتأوخةاةرأرمةؤوليةالمالية
.التقريرهثاونشرةدورتاريخحت ييهااست ماريةمراكز

@ForsaCapital
ForsaCapital.com
Page 1 of 2
Date 2024/04/14

تل استخدام الةعر الأيل  ملا النطاق الةعرر* 

(21233-30)ترخيص رقم 

https://ipo.miahona.com/index-ar.html#home


بحسب الشركة التابعة تفاصيل الايرادات

تفاصيل قائمة الدخل نسبة الدين من إجمالي الأصول

المؤشرات المالية الرئيسية
Dec-31-2022Dec-31-2023للةنة المالية المنتهية

ريال سعودر  ريال سعودر  العملة
963,013,736989,339,885اجمالي الأةول

620,508,311596,101,525اجمالي الالتزامات
342,505,425393,238,360اجمالي حقوق الملكية

276,023,072324,462,898اجمالي الإيرادات 
86,858,775109,407,227مجمل الرب 

EBITDA 89,961,213109,150,763
EBIT 77,058,63696,776,307

50,110,04756,922,114ةايي الرب 
0.310.35الرب  للةهل الواحد

 160,925,543 160,925,543يدد الاسهل
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شركة تطوير وتشغيل المدن الصنايية شركة بيئة الجزيرة

شركة إنتاج مياه الرياض شركة مياهنا

شركة أراها للخدمات البيئية
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