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وصف الشركة 
تقدم شركة ر حلولهـا كوسـيط للتـأمين للأفـراد والأعمـال كـم تقـدم خـدمات المـزادات

نتجاتهـا لمركبات شركات التأمين والتأجير كما تقدم خدمات الوساطة لإصلاح السيارات عـبر م
لشرـكات وهي منصة كوسيط لتأمين المركبات للأفراد والتـأمين الطـبي ل :تأميني-1: وهي

ير لتقديم خدمات تأمين المركبات لشركات تأج: تريزا-2وتأمين الأخطاء الطبية وتأمين السفر، 
هــي منصــة مــزادات الكترونيــة لمركبــات الحطــام التابعــة لشرــكات : أول مــزاد-3المركبــات، 

تقــدم   :ورشــتي-4التــأمين والمركبــات المعــاد الاســتحواذ عليهــا مــن قبــل شركــات التــأجير، 
ر والجودة مجموعة من خدمات صيانة السيارات والعناية الشاملة بها، مع التركيز على الابتكا

دن ورضا العملاء، تعمـل خدمـة ورشـتي فيـ مدينـة الريـاض وتعمـل للتوسـع إلى بقيـة المـ
.لتحليل البيانات ومراقبة أداء المحافظ حلول آر-5، مستقبلاً 

وتطـوير  تعتزم الشركة استخدام متحصلات طرحهـا للتوسـع فيـ عملياتهـا الحاليـة وتسـويق
.ةمنتجات جديد للشركة، بالإضافة إلى تمويل عمليات الاندماج والاستحواذ المحتمل

.م2023م وحتى سبتمبر 2017مليون عميل منذ بدايتها في  7.5تجاوز إجمالي عملاء الشركة 

التحليل 
تمتلك الشركة مركز مالي قوي حيـث لا تملـك أي ديـون وهـذا مـا جعـل هـامش صـافي الـربح 

البديلـة  مستقر نسبيًا مقارنة بالشركات الأخرى، إلا أنـه حـد مـن التوسـع وتسـبب بفقـد الفـرص
م و 2021بــين عــامي % 87الناتجــة عــن الاقــتراض للتوســع، وقــد نمــت إيــرادات الشرــكة بنســبة 

م، وهو ما يعكس النمو السرـيع للشرـكة إلا 2023م و 2022بين عامي  %57.7م وبنسبة 2022
فيـ عـام %  58أن هوامش الربح انخفضت بشكل كبير حيث انخفـض هـامش مجمـل الـربح إلى 

، وحيـث أن نمـوذج عملهـا مبـني عـلى الوسـاطة %70م والذي كـان 2023م مقارنة بعام 2021
التأمينية  فالشركة تواجه صعوبة ومخاطرة في التوفيق بين العملاء والشركات خاصةً الشركات

بليةحيث أن أي تغيير في سياسات شركات التأمين سيؤثر على نتائج الشركة المستق
% 70وزن تم تقييم الشركة بناءً على متوسـط مكـررات شركـات القطـاع المقـارن وتـم التقيـيم بـ

وبنـاءً  5.21xلمكرر السعر إلى المبيعات البـالغ % 30 و وزن 81.95xلمكرر السعر إلى الأرباح البالغ 
%8.26ريال سعودي بارتفاع مستهدف يبلغ  40.06عليه تم تقييم السعر المستهدف بـ

تقييم الشركة باستخدام مكررات القطاع 

P/BVP/SalesP/EBITDAP/E

12.425.2133.9881.95متوسط شركات المقارنة 

23.1810.9545.7061.03شركة ر
عة قيمة الشركة المتوق 

باستخدام مكرر السعر 
إلى المبيعات

1,334,512,837 30%

عة قيمة الشركة المتوق 
%70 3,765,621,124 باستخدام مكرر الربحية

%100 3,036,288,638متوسط القيمة 

للسهم \ريال  40.06سعر السهم المتوقع 

%8.26توقع حركة سعر السهم 

تفاصيل الطرح

22,740,000الأسهم المطروحة
37-35سعر السهم

م30/05/2024 -م 30/05/2024فترة الطرح
م30/05/2024اخر يوم لإغلاق الطرح

م04/06/2024الإعلان عن التخصيص النهائي
م06/06/2024رد الفائض

أسهم 100,000اركةالحد الأدنى لاكتتاب الفئات المش
سهم  3,789,999اركةالحد الأعلى لاكتتاب الفئات المش

ريال 3,700,000قيمة الحد الأدنى للاكتتاب

 البيانات على املك بشكل الاعتماد على القدرة أو المواد اكتمال أو دقة الشركة تضمن لا ذلك، ومع .التقرير هذا في المدرجة والمعلومات البيانات دقة من بالتحقق والشامل الكامل التزامها بموجبه المالية فرصة شركة تؤكد :تنويه
 المالية فرصة كةشر تتحمل لا .الماليين مستشاريهم يستشروا أن الاستثمار في الراغبين الأشخاص على .مالية أوراق أي تداول أو بيع أو شراء على تشجيع أو توصية أنه على ذلك فهم عدم يجب حال، أي في .المقدمة والمعلومات

 مراكز أي تملك ولا كةبالشر لها علاقة أي توجد لا بان المالية فرصة شركة وتؤكد .بك الخاصة الاستثمار قرارات عن مسؤول وحدك أنت وبالتالي، .المستثمرين بين أو التقرير محل الشركة في تحدث قد تغييرات أو خسائر أي مسؤولية
.التقرير هذا ونشر صدور تاريخ حتى فيها استثمارية

@ForsaCapital
ForsaCapital.com
Page 1 of 2
Date 2024/05/22

تم استخدام السعر الأعلى من النطاق السعري* 

)21233-30(ترخيص رقم 



بحسب المنتج تفاصيل الايرادات

تفاصيل قائمة الدخل  تركز الإيرادات حسب نوع الخدمة 

المؤشرات المالية الرئيسية

Dec-31-2023Dec-31-2022Dec-31-2021للسنة المالية المنتهية
ريال سعوديِ ريال سعوديِ ريال سعوديِ العملة

317,187,685133,674,05486,500,558اجمالي الأصول
196,194,03359,203,21346,206,180اجمالي الالتزامات

120,993,65274,470,84140,294,378اجمالي حقوق الملكية
256,234,155162,491,08886,898,916  اجمالي الإيرادات

148,396,393101,895,33660,849,843مجمل الربح
EBITDA61,373,21149,869,22038,566,552

EBIT50,532,15541,768,54733,044,177
45,952,32634,409,43635,279,886صافي الربح

0,650,4919,437الربح للسهم الواحد
70,500,00070,500,0001,815,116عدد الاسهم
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هامش مجمل الدخل هامش الربح التشغيلي هامش صافي الربح
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تأميني إيجار تيرزا  أول مزاد حلول آر
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